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1. Introducao e Objetivo

Esta Politica de Gestdo de Riscos ("Politica") foi elaborada pela Multiplike Securitizadora S.A.
("Multiplike" ou "Companhia") em conformidade com as diretrizes da Comissdo de Valores
Mobilidrios (CVM), do Cddigo de Ofertas Publicas da ANBIMA, das Regras e Procedimentos de
Deveres Basicos da ANBIMA e do Cédigo de Administracao e Gestao de Recursos de Terceiros
(AGRT) da ANBIMA, aplicdveis as atividades de emissdo e distribuicio de Titulos de
Securitizagao.

Seu objetivo é estabelecer os principios, as responsabilidades, as metodologias e os controles
aplicaveis a identificacdo, mensuragcdao, monitoramento e mitigacdo dos riscos inerentes as
operacdes de securitizacdo realizadas pela Multiplike, com foco especial nas Ofertas Publicas de
valores mobilidrios estruturadas pela Companhia.

2. Abrangéncia

Aplica-se a todos os colaboradores, administradores, diretores, terceiros contratados e demais
pessoas que, em razdo de suas fungdes, atuem em nome da Multiplike Securitizadora no
contexto das seguintes atividades:

a. Participagdo em Ofertas Publicas de Distribuicao de valores mobilidrios, na qualidade
de ofertante ou coordenadora, nos termos do Cddigo de Ofertas Publicas ANBIMA,;

b. Relacionamento com Debenturistas, cedentes, agentes fiduciarios e demais prestadores
de servicos envolvidos nas operagoes.

A Politica abrange todas as fases do ciclo de vida das operagdes: originacao, estruturacao,
emissao, distribuicdo e monitoramento pds-emissao dos Titulos de Securitizagdo.

3. Referéncias Regulatorias
Esta Politica foi elaborada em observancia, entre outros, aos seguintes normativos:

a. Resolugdo CVM n.2 60/2021 e atualizagdes — Securitizacdo e regime fiduciario de
direitos creditorios;

Lei n.2 14.430/2022 — Marco Legal das Securitiza¢des;

Cddigo de Ofertas Publicas ANBIMA;

Regras e Procedimentos de Deveres Basicos ANBIMA,

Cddigo AGRT ANBIMA;
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4. Definicdes

Para fins desta Politica, adotam-se as seguintes definicdes principais:

Termo Definigao

Direitos Creditdrios Créditos que servem de lastro as emissdes
de Titulos de Securitizacdo, incluindo
recebiveis imobilidrios, do agronegdcio e
outros conforme regulacdo aplicavel.
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Cedente

Pessoa juridica que cede os Direitos
Creditérios a Multiplike Securitizadora para
fins de securitizacao.

Devedor / Sacado

Pessoa fisica ou juridica responsavel pelo
pagamento dos Direitos Creditdrios que
lastreiam a emissdo.

Risco de Crédito

Possibilidade de perda associada ao ndo
pagamento, pagamento parcial ou atraso na
liguidacdo dos Direitos Creditérios.

Risco de Mercado

Possibilidade de perda decorrente de
variacdes nas taxas de juros, indices de
inflagcdo (IPCA, IGP-M) ou demais fatores de
mercado que afetem o valor dos ativos.

Risco de Liquidez

Possibilidade de a Companhia ou os
instrumentos emitidos ndo conseguirem
cumprir suas obrigacdes nas datas
pactuadas.

Risco Operacional

Possibilidade de perda resultante de falhas
em processos internos, pessoas, sistemas ou
eventos externos.

Risco de Concentracdo

Exposicao excessiva a um Unico cedente,
devedor, setor econdmico ou ativo.

Risco de Contraparte

Possibilidade de perda em razao do
descumprimento de obrigacdes por parte de
prestadores de servigo, contrapartes em
operagdes ou cedentes.

Desenquadramento

Situacdo em que os limites de exposicao ao
risco previstos nesta Politica ou nos
documentos da oferta sao excedidos.

Alta Administracao

Diretores estatutarios da Multiplike
Securitizadora.

5. Governanca e Estrutura de Riscos

A gestdo de riscos da Multiplike Securitizadora é conduzida por estrutura compativel com a
natureza, o porte, a complexidade e o perfil de risco das operacdes realizadas, observado o

disposto nos cédigos da ANBIMA.

5.1 Responsabilidades

A tabela a seguir descreve as principais responsabilidades na estrutura de Gestdo de Riscos:

Instancia / Cargo

Responsabilidades

Diretoria

Exerce suas funcées com independéncia,
nao podendo acumular fungdes que gerem
conflito de interesse (vedada atuacgdo
conjunta em gestdo de recursos ou
intermediagdo). Assegura que as exposicoes
aos riscos sejam continuamente ajustadas.

Area de Compliance / Controles Internos

Responsavel pela implementacdo e
manutencdo dos controles internos,

www.multiplike.com.br
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monitoramento do cumprimento desta
Politica e reporte de eventuais
irregularidades. Pode acumular fungées de
compliance e controles internos, conforme
pardgrafo Unico do Art. 7.2 das Regras de
Deveres Basicos ANBIMA.

Alta Administragdo / Diretoria Aprova esta Politica e suas revisdes, recebe
relatérios periddicos de monitoramento de
riscos e delibera sobre situa¢des atipicas ou
de Desenquadramento.

Demais Colaboradores Cumprem as regras desta Politica nas
respectivas esferas de atuagdo, comunicam
imediatamente a Diretoria qualquer situagao
de risco identificada e participam de
treinamentos periédicos.

5.2 Comité de Riscos

As deliberacdes relativas a gestdo de riscos sdo conduzidas com a Alta Administragdo, que
poderd se reunir em formato de Comité de Riscos sempre que necessdrio para tratar dos
seguintes temas:

a. Aprovacdo e revisdo de limites de exposi¢do ao risco;

b. Analise de situagdes de Desenquadramento e aprovagdo dos planos de agao
corretivos;

¢. Avaliacdo de situagdes atipicas de mercado ndo contempladas nesta Politica;
Apreciacao dos relatérios mensais de monitoramento; e
Revisdo das metodologias de mensuragao de risco.

6. Categorias de Risco

A Multiplike Securitizadora identifica e gerencia as seguintes categorias de risco, inerentes as
suas atividades de securitizagdo e Ofertas Publicas:

6.1 Risco de Crédito

O risco de crédito é a principal categoria de risco nas operag¢des de securitizagdao. Corresponde
a possibilidade de perda decorrente da inadimpléncia parcial ou total dos Devedores dos
Direitos Creditérios que lastreiam os Titulos de Securitizagao.

As principais fontes de risco de crédito incluem:

a. Inadimpléncia dos Devedores / Sacados (pessoas fisicas ou juridicas responsaveis pelos
recebiveis);

b. Deterioracdo da qualidade crediticia dos cedentes (originadores dos direitos
creditdrios);

c. Insuficiéncia de garantias ou reforgos de crédito previstos na estrutura da operacao;

d. Concentragdo excessiva em poucos devedores ou cedentes.

6.2 Risco de Mercado

O risco de mercado corresponde a possibilidade de perda decorrente de variagdes nas taxas de
juros, nos indices de inflagdo e em demais fatores de mercado que afetem o valor dos Titulos de
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Securitizacdo e dos Direitos Creditérios que os lastreiam. Nas operac¢des estruturadas sob
regime fiduciario, com a constituicdao de patrimonio separado, esse risco é, em regra, suportado
pelos investidores, uma vez que a remunerac¢do dos Titulos acompanha os indexadores e o
desempenho do lastro. A exposicdo residual da Companhia concentra-se no eventual
descasamento de indexadores e de prazos entre os Direitos Creditérios (lastro) e os Titulos
emitidos. As principais exposicdes monitoradas sdo:

a. Risco de taxa de juros: variagdes na taxa SELIC, CDI ou em taxas prefixadas que
impactem o fluxo de caixa das operagdes;

b. Risco de inflagdo: variagdes nos indices IPCA, IGP-M ou outros indices de corregao
monetaria utilizados nas emissoes;

c. Risco de spread de crédito: variagGes nos spreads de mercado que impactem o preco
de negociacdo dos Titulos de Securitizacdo no mercado secundario.

6.3 Risco de Liquidez

O risco de liquidez refere-se a possibilidade de a Companhia ndo conseguir honrar suas
obrigacbes financeiras nos prazos pactuados ndo possuirem liquidez suficiente no mercado
secunddrio para os investidores. As principais fontes sao:

a. Descompasso entre os fluxos de caixa dos Direitos Creditérios e as obrigacdes de
pagamento dos Titulos emitidos;

b. Solicitagdes de resgate ndo previstos, em operagdes estruturadas com mecanismos de
liquidez.

6.4 Risco Operacional

O risco operacional abrange a possibilidade de perdas resultantes de falhas, deficiéncias ou
inadequagdes em processos internos, pessoas, sistemas ou decorrentes de eventos externos.
Na Multiplike Securitizadora, as principais exposi¢des incluem:

Erros na estruturagdo ou documentacgao das operagées de securitizagao;

Falhas nos sistemas de controle e gestdo das carteiras de Direitos Creditorios;

Erros no processo de apregcamento dos ativos;

Falhas na prestacdo de informac¢des ao mercado, a CVM e a ANBIMA, quando aplicavel;
Eventos externos: fraudes, desastres naturais, interrupcao de servicos de terceiros
criticos.

® a0 oo

6.5 Risco de Concentragao

O risco de concentragdo decorre da exposicdo elevada a um Unico cedente, devedor, setor
econdmico, regido geografica ou tipo de ativo. A concentracdo pode amplificar outros riscos
(crédito, mercado) e é monitorada por meio dos limites definidos nesta Politica e nos
documentos de cada operagao, quando aplicavel.

6.6 Risco Legal e Regulatério
O risco legal e regulatério corresponde a possibilidade de perdas decorrentes de:

a. Alteragdes na legislagdo ou regulamentagdo aplicavel a oferta publica;

b. Questionamentos judiciais sobre a cessdo dos Direitos Creditérios, a validade da
estrutura ou o regime fiduciario;

¢. Descumprimento de normas ANBIMA que resulte em penalidades, incluindo a proibigdo
tempordria do uso dos Selos ANBIMA;

www.multiplike.com.br (
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d. Falhas na documentacgdo das ofertas publicas que comprometam a responsabilidade da
Companhia perante investidores.

7. Processo de Gestao de Riscos

O processo de Gestao de Riscos da Multiplike Securitizadora compreende as seguintes etapas
interligadas, aplicadas de forma continua ao longo do ciclo de vida de cada operagdo:

7.1 Identificacdo

A identificacdo de riscos ocorre em todas as fases das operagles e consiste no mapeamento
sistematico das exposicdes relevantes. Sdo insumos para a identificacado:

a. Analise dos documentos da operagao;

b. Due diligence sobre os Direitos Creditérios e sobre o cedente (andlise de capacidade de
originacdo, histdrico de inadimpléncia, qualidade das garantias);

c. Relatdrios de auditorias internas e externas, quando aplicavel,

d. Incidentes operacionais previamente registrados.

7.2 Mensuracao

Os riscos identificados sdo mensurados por meio de metodologias quantitativas e qualitativas,
conforme descrito nesta Politica. A mensuracao deve:

a. Ser realizada de forma diligente, sem comprometer a transparéncia e a evidencia¢ao
dos riscos identificados;

b. Utilizar métricas consistentes e compativeis com os documentos de cada operagao;
Incluir analises de sensibilidade e testes de estresse em cenarios adversos.

7.3 Monitoramento

O monitoramento é realizado de forma continua, que deve:

a. Acompanhar a evolugdo dos indicadores de risco de cada operagao em carteira;

b. Elaborar Relatério Mensal de Monitoramento indicando as opera¢des que tiveram
limites de risco excedidos;

c. Publicar e manter atualizado no site da Companhia o documento de regras e
procedimentos de gestdo de risco, com indicacdo da data de vigéncia e da Ultima
revisao;

d. Acompanhar o desempenho dos terceiros contratados que realizem funcbes de
monitoramento ou mensuracgao de risco.

7.4 Mitigacao

A mitigacao consiste na adocdao de medidas que reduzam a probabilidade de ocorréncia ou o
impacto dos riscos identificados. As principais medidas adotadas sao:

a. Estruturacdo com mecanismos de reforco de crédito;
b. Definigdo de critérios de elegibilidade para os Direitos Creditérios cedidos;
c. Diversificacdo da carteira por setor, regido geografica e cedente;
d. Adocgdo de cldusulas de amortizacdo antecipada (eventos de liquidacdo) diante de
deterioracao dos indicadores de performance;
: 7
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O reporte dos riscos é realizado em conformidade com as diretrizes desta politica e inclui a
disponibilizacdo ao mercado das informacgdes relevantes sobre as operacdes em andamento,
quando aplicavel, em conformidade com o Cédigo de Ofertas Publicas ANBIMA.

8. Metodologia e Ferramentas

As metodologias e ferramentas utilizadas pela Multiplike Securitizadora na Gestdo de Riscos
devem ser consistentes com os documentos de cada operagdo e com o perfil de risco da
Companbhia.

8.1 Risco de Crédito

a. Anadlise dos cedentes: capacidade financeira, histérico de originagdo, qualidade do
portfdlio cedido;

b. Apuracdo de indicadores de desempenho da carteira: taxa de inadimpléncia, taxa de
perda efetiva, taxa de pré-pagamento e indice de recompra;

¢. Metodologia de provisdo de perdas por reducdo no valor recuperdvel dos Direitos
Creditorios;

d. Modelos de fluxo de caixa estressado (cendrios base, adverso e severamente adverso).

8.2 Risco de Mercado e Liquidez

a. Anadlise de descasamento de indexadores entre ativos (lastro) e passivos (titulos
emitidos);

b. Simulagao de cendrios de variagao;
Avaliagdo de liquidez dos titulos no mercado.

8.3 Risco Operacional

a. Mapeamento e avaliacdo de processos criticos (matriz de riscos operacionais);
b. Registro e andlise de incidentes operacionais;

9. Limites de Exposicdo e Desenquadramento

Os limites de exposic¢do ao risco sao definidos nos documentos de cada operacdo (Escritura de
Emissdo ou Prospecto) e devem ser consistentes com esta Politica. A titulo de referéncia
minima, adotam-se os seguintes parametros gerais:

Categoria de Risco

Parametro / Métrica

Limite de Referéncia

Crédito — Concentragado por

Participacao de um unico

Conforme documentos da

Devedor devedor na carteira operacao
Crédito — Concentracdo por | Participacao de um unico Conforme documentos da
Cedente cedente na carteira operacao

Crédito — Inadimpléncia

Taxa de inadimpléncia da
carteira

Trigger de evento de
avaliacdo: conforme

operacao; evento de
liguidagdo: conforme
documentos

Liquidez — Reserva

Fundo de reserva como % do
saldo devedor

Conforme estrutura de cada
operagao

www.multiplike.com.br
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Operacional —
Concentracdo setorial

Participacdo de um unico
setor na carteira

Conforme documentos da
operagao

Verificado o Desenquadramento, a Area de Compliance deve:

a. Comunicar imediatamente a Diretoria e ao Comité de Riscos;

b. Elaborar Plano de Agdo Corretivo, contendo as medidas de regularizacao e os prazos
para reenquadramento;

c. Registrar formalmente o Desenquadramento, as causas e as medidas adotadas;

d. Comunicar o Agente Fiduciario e, quando exigido pela regulacdo ou pelos documentos

da operacao, os investidores e a CVM.

10. Vigéncia e Atualizacdo

Este Manual entra em vigor na data de sua aprovacdo pela Diretoria da Multiplike Securitizadora

e permanece valido até sua revisdo ou substituicdo.

O Manual serd revisado anualmente, podendo ser atualizado a qualquer tempo em decorréncia
de alteracbes na regulacdo, nos Cddigos ANBIMA ou em circunstancias que demandem tal

providéncia.

Data

Versao

Responsavel
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